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Oppsummering
Dette finansielle produktet fremmer miljgmessige og sosiale karakteristikker, men har ikke
baerekraftige investeringer som formal. De miljgmessige og sosiale karakteristikkene er
fremmet ved at fondet ekskluderer selskaper som er involvert i kontroversielle vapen,
produksjon av tobakk og produksjon av pornografisk materiale. | tillegg utelukker vi selskaper
som har mer enn 10% andel av omsetningen knyttet opp mot produksjon av kull eller
kullbasert energi med en forpliktelse til & redusere produksjonen til 0 innen rimelig tid. Videre
kan fondet utelukke selskaper som bryter med adferdsnormer som menneskerettigheter,
arbeidsstandarder, miljgbeskyttelse og anti-korrupsjon.
Fondet analyserer ogsa investeringene med tanke pa hvilken risiko miljget og samfunnet har
pa investeringen, og hvilken risiko investeringen har pa miljget og samfunnet. Alt dette tas i
betraktning nar det vurderes a investere i et selskap.
Fondet vil ogsa ha et aktivt eierskap som utfgres gjennom stemmegivning pa ulike mgater i
henhold til interne retningslinjer og gjennom dialog med selskapene.
Fondet forplikter seg ikke til & ha en minimumsandel av investeringer som er i henhold til EU
taksonomien. Fondet forplikter seg heller ikke til & ha en minimumsandel av investeringer
som er definert som beerekraftige i henhold til Offentliggjaringsforordningen, men fondet kan
likevel inneholde slike investeringer.
Fondet har en referanseindeks, men den maler ikke de karakteristikker som dette fondet
fremmer.

J Ikke mal om baerekraftige investeringer
Dette finansielle produktet fremmer miljgmessige og sosiale karakteristikker, men har ikke
baerekraftige investeringer som formal.
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Miljomessige eller sosiale karakteristikker i det finansielle produktet
Hva er de miljomessige og sosiale karakteristikkene fremmet av dette produktet?

Fondet fremmer miljgmessige og sosiale karakteristikker som definert i artikkel 8 i
Offentliggjeringsforordningen, men har ikke et baerekraftig formal og vil ikke pa det
navaerende tidspunkt forplikte seg til en minimumsandel av baerekraftige investeringer som
definert i Offentliggjeringsforordningen eller Taksonomien. Fondet vil investere i en portefglje
som er satt sammen innenfor de begrensninger som forvaltningsselskapets retningslinjer for
ansvarlige investeringer gir. Retningslinjene utelukker investeringer i selskaper som opererer
innenfor ulike produktkategorier, samt selskaper pa eksklusjonslisten til Statens Pensjonsfond
Utland. 1 tillegg vurderes selskapene opp mot en rekke adferdsnormer som ma tilfredsstilles
for investeringen godkjennes.

Retningslinjene for ESG i FIRST Fondene kan finnes her.
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Investeringsstrategi

Hva er investeringsstrategien til dette finansielle produktet?

Formalet med forvaltningen av fondet er & oppna heyest mulig relativ avkastning mot en
nordisk eiendomsindeks (VINX Real Estate, malt i NOK). Referanseindeksen er utbyttejustert.
Fondet er et fond med seerskilt plasseringsstrategi som har samtykke gjennom godkjente
vedtekter fra Finanstilsynet til & fravike alminnelige plasseringsregler.

Fondet skal besta av minimum 12 plasseringer i finansielle instrumenter med forskjellige
utstedere.

Forvaltningsselskapet vil basere sine investeringsbeslutninger i enkeltpapirer pa bakgrunn av
en fundamental prosess som fokuserer pa analyse av selskapenes verdsettelse,
kapitalavkastning og vekstpotensiale. Den grunnleggende analytiske prosessen baseres pa
en dyptgaende tolkning av relevante regnskapsmessige ngkkeltall som kombineres med
kontinuerlig analyse av enkeltpapirers prisfastsettelse, relativt til tilsvarende selskaper og til
markeder generelt.

Hva er retningslinjene for & vurdere styringsprinsippene i investeringene?

Produktet er underlagt FIRST Fondenes retningslinjer for stemmerett. Det benyttes en
tredjepart til & utfgre stemmegivningen pa vegne av fondene. Det blir stemt i henhold til en
«Sustainability Policy» som anerkjenner internasjonalt proklamerte standarder som fremmer
rettferdige arbeidsstandarder, ikke-diskriminering, miljg og menneskerettigheter. For det
avgis stemmer gjgres en detaljert analyse av selskapene basert pa ulike faktorer, slik som
styresammensetning og andre temaer relatert til styret. Det blir ogsa gjort en vurdering av
operasjonelle temaer som godkjennelse av kompensasjon til revisor. Videre gjgres det en
grundig analyse av kompensasjon, herunder godtgjarelse til daglig leder. Det er ogsa en
forutsetning at investeringsobjektene falger skatteregler. Til slutt er det ogsa en analyse av
miljgmessige og sosiale temaer, som for eksempel temaet klimaendringer.

Utover disse analysene sa har FIRST dialog med selskapene i mater hvor disse temaene tas
opp. For mer informasjon se her for FIRST Retningslinjer for stemmerett.

Iﬂi(! Andel av investeringer
Hva er investeringsstrategien til dette finansielle produktet?

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper — 80 %

Vi vil ha minimum 80 % av investeringene i selskaper som kvalifiserer som investeringer i
henhold til var rutine for ansvarlige investeringer. Dette vil vi oppna ved a gjennomlyse fondets
investeringsunivers for & sikre at vi ikke investerer i selskaper som bryter med vare
eksklusjoner og vare krav til adferd.

#2 Andre — 20 %
Vi vil fra tid til annen ha en stgrre andel kontanter i fondet, avhengig av hva vi forventer av

markedsutviklingen. Denne andelen vil aldri veere starre enn 20 % av fondet, men normailt
betydelig lavere.
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Metodologi
Hva er metodologien for @ male oppnaelsen av de miljgmessige eller sosiale
karakteristikkene fremmet av dette finansielle produktet ved bruk av
baerekraftsindikatorer?

Fondet fremmer miljgmessige og sosiale egenskaper ved at det utelukker selskaper som kan
skade miljget eller samfunnet gjennom de produktene selskapene produserer, herunder
selskaper som produserer tobakk, pornografi, kull eller bruker kullbasert energi i
produksjonsprosesser, og som produserer kontroversielle vapen (biologiske vapen, kjemiske
vapen, klasebomber, kjernevapen og anti-personell miner). | tillegg til denne
gjennomlysningen av selskaper fgr investeringen godkjennes, samt fortlapende under
investeringens levetid, utelukkes ogsa selskaper pa eksklusjonslisten til Statens Pensjonsfond
Utland.

| tillegg til eksklusjoner basert pa produktkategorier, sa kan ogsa selskaper bli ekskludert
basert pa adferder opp mot ulike miljgmessige og sosiale temaer. Disse temaene er
menneskerettigheter, arbeidsstandarder, miljgbeskyttelse og anti-korrupsjon. Dette betyr at
FIRST i sin investeringsprosess vurderer hvordan selskapet respekterer internasjonalt
proklamerte menneskerettigheter, hvordan selskapet anerkjenner retten til kollektive
forhandlinger, hvordan selskapet statter en forebyggende tilngerming til miljgutfordringer, og
hvordan selskapet jobber mot korrupsjon i alle former.

m

;q Monitorering av miljgmessige og sosiale karakteristikker

Hvordan er de miljgmessige og sosiale karakteristikker og baerekraftsindikatorene
monitorert gjennom produktets levetid og hva er de relaterte interne/eksterne
kontrollmekanismer?

FIRST Fondene vil, ved ethvert nytt investeringsobjekt, giennomlyse investeringen for a sikre
at den faller innenfor selskapets retningslinjer for ansvarlige investeringer. Portefgljene
gjennomlyses jevnlig, minst kvartalsvis, for & sikre at det identifiseres dersom selskapers
status endres i investeringsperioden. FIRST gjennomfarer interne kvartalsvise
gjennomganger i en ESG komite for a sikre denne gjennomfgringen.

Datakilder

Hvilke datakilder brukes for @ male de miljgmessige og sosiale karakteristikkene?
FIRST Fondene bruker en ekstern dataleverander til & levere data gjennom web baserte
systemer. Denne dataen er fgrst og fremst hentet inn fra investeringsobjektenes egen
rapportering, men ogsa basert pa estimater fra tjenesteleverandgren ved manglende data.

Pa det naveerende tidspunkt kan datagrunnlaget vaere mangelfullt. For & sikre at
datagrunnlaget har god kvalitet, utfarer FIRST Fondene egne sjekker av data levert av
ekstern leverander. Dette kan for eksempel gjgres opp mot andre datakilder. Dataen er ikke
verifisert av en tredjepart.
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Begrensninger i metodologi og data

Per dato for dette dokumentet er det mangler pa tilgjengelig data for & gjare de pakrevde
analysene. Det innhentes data fra selskapene selv, data fra andre kilder som for eksempel
Carbon Disclosure Project eller estimert data fra dataleverandearer.

)
Due diligence

Forvalter av fondet utfgrer due diligence aktiviteter og kontroller pa de underliggende
investeringsobjekter, herunder blant annet detaljert analyse av regnskapene, screening mot
eksklusjonslister, og vurdering av investeringsobjektets adferd mot ulike parametere. Dette
gjeres for a identifisere eventuelle risikoer forbundet med investeringen, blant annet knyttet
opp mot miljget og samfunnets pavirkning pa investeringsobjektet og investeringsobjektets
pavirkning pa selskapet og samfunnet.

g |
Aktivt eierskap

FIRST Fondene har retningslinjer pa stemmerett som gir fgringer for hvordan fondet skal
agere pa generalforsamlinger og lignende, for & oppfylle prinsippene for ansvarlige
investeringer. Fondet stemmer gjennom en tredjepart, som utfgrer stemmene basert pa
retningslinjene. | tillegg har fondet en dialog med selskapene det investeres i, hvor temaer
relatert til beerekraft adresseres og falges opp.

Retningslinjene for stemmerett finnes her.

Referanseindeks

Er det valgt en referanseindeks for 8 male de karakteristikkene som er fremmet av dette
produktet?

O Ja

Nei

Fondets referanseindeks er OSEFX Index, og den er ikke i henhold til de miljgmessige og
sosiale karakteristikkene som fremmes av fondet.




